PIB DO 1° TRIMESTRE DE 2024: CONDICIONANTES CONJUNTURAIS E DESAFIOS
ESTRUTURAIS

O crescimento de 0,8% do produto interno bruto (PIB) brasileiro, no primeiro
trimestre de 2024, em relagcado aos ultimos trés meses de 2023, e de 2,5%, frente a
janeiro-mar¢co do ano passado, calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) corrobora a tendéncia ascendente, ainda que modesta, delineada
desde o final de 2021.

Pela ¢tica da produgédo, a grandeza macroeconémica foi impulsionada pela
agropecuaria (11,3%) e servigos (1,4%, sendo 3,0% no comércio), tendo a industria
encolhido -0,1%, o que caracteriza estagnagcdo, mesmo com o empurrao de +0,7% da
classe de transformacgao.

A afericdo dos itens da demanda agregada mostra ampliagao de 4,1% da
formacgéao bruta de capital fixo (FBCF) ou investimento,1,5% do consumo das familias e
0,2% das exportagdes, sendo que os gastos do governo exibiram variagcao zero e as
importagcdes aumentaram 6,5%.

E facil perceber que a expansdo enfeixa uma performance restrita & dois
elementos de empuxe: o exdgeno, na margem, e o doméstico. No front internacional,
destaca-se a impulsao das exportagcdes de commodities, em razdo da recuperacao da
demanda e dos pregos, apesar dos embaracos geopoliticos e das dificuldades das
nagdes avangadas em derrubar a inflagéo e, por extensao, deflagrar ciclos consistentes
de redugéo dos juros.

Apenas a titulo de ilustragao quantitativa, de acordo com levantamento do Banco
Central do Brasil (BC) e Commodity Research Bureau, as cotagbes das commodities
subiram 7,9%, em doze meses encerrados em abril de 2024, com acréscimo de 10,9%
das metadlicas, 8,1% das alimentares e 3,8% das energéticas.

No que diz respeito a alavanca interna, foi notavel a evolugdo do consumo
privado, depois do recuo constatado no final de 2023, determinada pelo incremento dos

patamares de ocupacéo e renda do trabalho, influenciados pela redencao e alargamento



dos programas oficiais de transferéncia de renda, liderados pelo Bolsa Familia, e o
regresso da politica de valorizagédo do salario minimo.

Tanto que as taxas de desemprego vém registrando os menores niveis em 9
(nove) anos, aproximando-se de 7% da forca de trabalho, os rendimentos reais tem
aumentando quase 5% ao ano e a massa salarial (emprego + renda) vem
experimentando incremento de 8% a.a.

Surpreende que esse fendmeno venha acontecendo sem a contrapartida da
producdo de pressdes inflacionarias, algo comum em estagios de aquecimento
econdmico, o que poderia ser imputado provisoriamente, nesse particular, a indiscutivel
flexibilizagdo da dindmica ocupagdes, ensejada pela reforma trabalhista de 2016.

Outro componente explicativo repousaria na estabilizacdo do endividamento e
inadimpléncia dos consumidores em degraus elevados. Conforme sondagem da
Confederagao Nacional do Comércio (CNC), 78,5% dos brasileiros possuiam algum tipo
de divida, em abril de 2024, 28,6% estavam com parcelas atrasadas, em média superior
a dois meses, € 12,1% mencionaram nao dispor de condi¢des para quitagao.

O pior é que 87,1% estdo presos a passivos no cartdao de crédito, que, na
modalidade rotativo, cobra juros médios de 423,5% a.a., segundo o BC, embora os
limites quantitativos impostos pela autoridade monetaria, vigentes desde o comego do
ano.

Em idéntico sentido, pesquisa da Confederacao Nacional de Dirigentes Lojistas
(CNDL) e o Servico de Protecdo ao Crédito (SPC Brasil), revela que o Brasil
contabilizava, em abril de 2024, 68,78 milhdes de pessoas inadimplentes, a despeito
dos impactos minimizadores do programa Desenrola, langado pelo governo federal
ainda em 2023.

Igualmente assinavel é que mesmo com a fuga do vale, amargado no terceiro
trimestre de 2023, favorecida pelo salto nas compras externas, a variavel investimento
representou apenas 16,9% do PIB, contra 17,1%, no primeiro trimestre de 2023,
bastante aquém dos parametros compativeis ao amparo de taxas de crescimento mais

encorpadas do PIB.



Isso é consequéncia da caréncia de um programa de longo prazo, voltado a
restauracao da eficiéncia do estado e a inducdo da iniciativa privada a escolha de
projetos de ciéncia, tecnologia e inovagdo — em fase com os requerimentos da quarta
revolugao industrial, ditados por digitalizacéo e inteligéncia artificial -, infraestrutura e
transicdo energética limpa.

Cumpre sublinhar que o inevitavel evento de transformagéo da matriz energética
global constitui o verdadeiro trunfo competitivo do Brasil, portador de inumeras
oportunidades de intensificacdo da diversificacdo e diminuicdo da dependéncia de
combustiveis fosseis.

Partindo da premissa de que o investimento produtivo reflete a combinagao entre
retorno e confianga, urge a formulagcéo, negociagao politica e execugao de estratégias
direcionadas ao barateamento do custo do capital, incluindo os juros, o que, por seu
turno, requer o resgate do esforgo de implantacao de reformas institucionais, além de
renovadas e vigorosas demonstragcbes de desaprego por pautas impregnadas de
posturas e iniciativas de indisciplina fiscal.

A viabilizagcdo dessa complexa agenda n&o podera prescindir do fortalecimento
da democracia, comegando com o abrandamento ou até o desmanche do ambiente de
radicalizacao, potencializado pela operacdo de verdadeiros “soldados universais”,
acomodados nas redes sociais.

Mais do que isso, o desencadeamento de uma fase expansiva sustentada,
menos sensivel as flutuagdes dos humores dos agentes econdmicos, em curto prazo,
nao podera prescindir de uma maior plasticidade do executivo, voltada ao deslocamento
da vitrine dos palanques, em direcao ao depdsito dos ingredientes de fortalecimento do
didlogo e entendimento e minimizacao de inuteis posturas de enfrentamento.

Em paralelo, sera vital a compreensao plena e madura do parlamento acerca da
premente supremacia dos interesses nacionais ante a disparada de atitudes ocupadas
exclusivamente com o alcance de propdsitos e redutos eleitoreiros, que, em um cenario
enfraquecimento das agremiagdes — que, via de regra, servem somente para abocanhar

e repartir os fundos eleitoral e partidario - e consolidacado de blocos de agdes tematicas,



podem sepultar o expediente de presidencialismo de coalizagao, instaurado com a

Constituinte de 1988.
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